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十月四日淩晨，美國眾議院通過了大規模金融救援方案，這

是一向崇尚資本主義強調市場自由的美國政府自羅斯福新政

以來最大規模的市場干預行動。此政策為恢復美國銀行系統

信心，將授予美國政府購買金融機構不良資產的權力，希望

持續低迷重挫的美國市場能露出一絲曙光。

而台灣股市自政府國安基金（註一）於九月十八號宣佈進場

護盤之後，近日終於止跌守住了五千五百點大關，外資雖然

持續呈現賣超，但一度成為市場弱勢指標的高價股由黑翻紅

，不禁讓投資人想問台股是否已到底部？

台股自五二○總統就職前八千多點的前景看好，至今一瀉千里的慘綠狀況，投資人信心盡失。不

僅台灣股市表現疲軟，歐洲、亞洲市場也多少受到連動影響，這一切矛頭都指向發生在二○○七

年二月的美國「次級房貸」事件，以及之後所引發的「二房風暴」、「雷曼兄弟倒閉」等一連串

有關房地產及金融業的重大巨變。

美國次級房貸事件起因美國次級房貸事件起因

美國自二○○○年開始經濟景氣走緩，布希政府以低利率配合減稅政策，鼓勵大家買房子，希望

利用房地產帶動經濟復甦。當時很多銀行及金融公司大力推行住房貸款，其中最令人擔心和詬病

的有兩大政策：第一，買房子的所有資金可全從銀行貸款，前幾年可以只需利息不需償還本金；

第二，對借款人不做任何信用審核，不管你信用如何，是否有能力償還，對「次級信用」的人也

可借出大筆金額。

果不其然，它帶起了五年的房地產榮景。而且銀行為了讓這筆借出去的死錢能夠活用，便發明將

房貸轉換成債券的方法，將「次級房貸債券」轉賣給紀金或保險公司，且有信用評等公司如SRP

（標準普爾）給予債券信用等級。

但從2006年開始，美國房地產市場明顯降溫，房屋價格持續下跌，許多人面臨了沒法付出利息的

窘境，更別說償還本金了。 而銀行不斷調高利率導致貸款人的還款壓力迅速增大，違約現象也就

大量出現。而次級房貸事件就產生在當這些次級貸款人違約率升高後，債券等級便被SRP等調降

，債券價格因此大跌，投資者遭受了很大損失，想賣卻沒人接手。

隨著違約人數升高，債券變成一張張的廢紙，投資債券的公司虧損越來越多，後來甚至連美國兩

家最大的房貸金融公司Fannie Mae（又稱房利美）及Freddie Mac（又稱房地美）出現巨大財

務缺口，一手創辦「次級房貸債券」的「雷曼兄弟」公司也於今年九月宣告破產倒閉。

景氣這樣壞　大學生如何投資理財景氣這樣壞　大學生如何投資理財

經過次級房貸一連串金融打擊的摧殘，美國政府即使放出利多，要使股市短時間內好轉、全球景

氣迅速復甦的機會也可能不高。但同樣重要的是，投資理財已成生活不可或缺的一環，在景氣看

似低迷卻又不知幾時好轉的狀況下，要如何因應呢？

交大證券研習社社長姜建亨指出，現在一般大學生的存款不多，而要買一張股票動輒五六萬，建

議以定期定額的方式投資基金，他也表示，「我自己的方式是百分之二十股票，二十基金，六十

現金，期貨包含在現金中。」

而據他的觀察，在目前投資人沒信心又沒利多的市場裡，恐懼性賣壓籠罩的股票市場並不推薦進

場；「期貨我大概從半年前就開始佈局……」姜建亨說，在期貨部分自己看空玉米等糧食作物，

而在選擇基金上套利型與貨幣型的基金會是比較好的標的，並應該以中長期角度看待投資，養成
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總編輯的話總編輯的話  ╱╱  郭穎慈郭穎慈

本期共有十九篇稿

件。頭題〈夢想配方

　攝影甜點與咖啡〉

忠實刻劃一位科技新

貴勇敢出走，開設一間攝影風格咖

啡廳的歷程和堅持。

本期頭題王本期頭題王  ╱╱  洪詩宸洪詩宸

嗨，我是詩宸。 雖
然個子很小，但是很

好動，常常靜不下

來。 興趣是看各式
各樣的小說，和拿著相機四處拍，

四處旅行。 喜歡用相機紀錄下感
動，或值得紀念的人事物。 覺得
不論是風景還是人物，每個快門

的...

本期疾速王本期疾速王  ╱╱  吳建勳吳建勳

大家好，我是吳建

勳，淡水人，喜歡看

電影、聽音樂跟拍

照，嚮往無憂無慮的

生活。
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橙色的季節　唯美「柿」界橙色的季節　唯美「柿」界

新竹九降風吹起陣陣柿香，一片澄黃映入眼
簾，那既是辛苦的結晶，也既是甜美的滋味。

賺「時間財」而非「波段財」的態度，「買賣點不好抓，但趨勢好抓」，判斷好趨勢，他預測五

年內會漲的區域去投資，定期定額小量的累積是目前學生可以度過空頭最好方法。

註一：國安基金成立於二○○○年三月，當時的財政部長正是現任行政院副院長邱正雄。國安基金法定規模五千億元，

其中二千億元以國庫持有股票向銀行質借，三千億元則向四大基金借款。 
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