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摘 要       

股市是數以千計的市場投資者買賣供需行為的結果，而每位投資者所做的買賣決策

都受到各種因素的影響，例如基本面、總體經濟面及消息面等，即市場所有的資訊都會

反映在價格上。這些資訊的影響都是連續不斷的，然而交易時間的限制使得股價在時間

軸上為不連續的區間。非交易時間的資訊累積無法立即反映在股價的變動上，投資者只

能在隔日開盤後針對非交易時間所獲得的資訊進行持股部位的調整，這是為何開盤時的

交易活動較為積極的原因之一。然而開盤期間的股價的變化並沒有受到應有的重視，開

盤後前十分鐘內的交易活動往往不在被許多日內交易的研究樣本中。本研究針對此隔夜

效應現象進行分析，研究結果證實隔夜效應對日內交易的顯著性。 

 透過股價指數期貨的實驗，證實了隔夜效應的顯著性之後，本研究嘗試利用類神經

網路對日內交易進行模擬，模擬結果再度肯定了隔夜效應的重要性，也因此兩個交易日

之間所累積的資訊同時反映在開盤時的現象被肯定為對日內交易具價值性。 

 

關鍵字：隔夜效應、日內交易、類神經網路 
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